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I. ONEMLI ACIKLAMA

TezgahUsti piyasalar nezdinde yapacaginiz tiirev arag islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Piyasada yasanan olumsuz dalgalanmalar ve piyasa kosullarinin beklentileriniz yoninde hareket
etmemesi halinde yatirmis oldugunuz anaparanizin Usttinde de kayipla karsilasmaniz miimkindur. Bu anlamda olmak
Uzere, tezgahisti piyasalarda islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Il. UYARI

islem yapmaya baglamadan 6nce www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr internet sitelerinden PEK Yatirim Menkul
Degerler A.S. hakkinda daha detayli bilgi alabilirsiniz.

IIl. GENEL BILGILENDIRME

TezgahUsti tiirev arag islemlerinin en temel mantigi, islem sartlari ve kosullarinin sdzlesme taraflarinin ihtiyaglari
dogrultusunda ve karsilikli pazarhiga dayali olarak belirlenmesidir. Bu nedenle standart sartlari bulunan sézlesmelerin
islem gordligu borsa islem kural ve esaslari ile gézetimine tabi degildir. TezgahUsti tlrev araglar misterinin ihtiyaglari
dogrultusunda yatirim kuruluslarinin misterileri ile karsi taraf olarak (organize piyasalar disinda) gergeklestirdigi islem

sozlesmeleridir.
Tlrev arag islemleri arbitraj amagli, koruma amagli ve spekilatif amagli olarak yapilabilir.

Arbitraj amacl islem; ayni Girline ait spot fiyatlar ile vadeli fiyatlar arasinda tasima maliyeti modeline gore olmasi gereken
fiyat ile var olan fiyat arasinda farkliliklardan yararlanmak suretiyle, ayni anda bir Girlinii olumlu fiyat farki yaratacak
sekilde dislik fiyattan alip, yiksek fiyattan satma yoniinde yapilan islemlerdir.

Korunma amagli (hedging) islemler; sahip olunan pozisyondan kaynaklanan ve alim satim islemi sonucunda meydana
gelen fiyat dalgalanma risklerine karsi korunma amaciyla yapilan islemlerdir.

Vadeli islem Piyasalar’’nda korunma amaci giitmeksizin getirileri artirmak amaciyla yapilan islemler ise spekiilatif amach
islemlerdir.

Tezgahisti tlrev arag piyasalarinda islem gergeklestirmeden 6nce ihtiyaglariniza uygun tezgahsti tlrev Griinleri ve
islem kosullarini belirleyerek, iliskili riskleri tespit etmenizi ve yatirim kararlarinizi bu ¢cercevede vermenizi tavsiye
etmekteyiz. Ozellikle tiirev araglardaki kaldirag etkisi nedeniyle piyasa kosullarinin beklentilerinize aleyhine gerceklestigi
durumlarda yatirmis oldugunuz teminat tutarini asan miktarlarda zararla karsilasma olasiliginizin, dolayisi ile de teminati
asan tutarda borglanma ihtimalinizin oldugunu bilerek islem gerceklestirmeniz 6nem tasimaktadir. Bu nedenle s6z
konusu islemleri gerceklestirmeden 6nce profesyonel bir danismanlik ihtiyacinizin olabilecegini hatirlatmak isteriz.

Tezgahlstl piyasalarda gergeklestirilecek tiirev arag islemlerinin tasidigi 6zel risklerin anlasiimasinin kolaylagsmasi adina,
tezgahstu tlirev arag islemlerinin kendi 6zgl bazi 6zelliklerini sinirlandirici olmayacak sekilde asagidaki sekilde
bilgilerinize sunariz;

i)  Tezgahusti piyasalarda islem goren tirev araglar, organize piyasa kurallarina tabi olmadigindan organize piyasadaki
tirev araglar gibi standart nitelik gostermezler. S6z konusu islemler, taraflarin ihtiyaglarina gére diizenlenmektedir.
Bu nedenle vade tarihi ve fiyat gibi s6zlesme 6zelliklerinde her bir yatirimci 6zelinde farkhlasir.

ii) Tezgahdsti tirev araclar, karsi taraf riski tasimakta olup, bu tezgahdsti tiirev arag islemlerinde, kural olarak, takasi,
yani yukamlliklerin karsilikli olarak yerine getirilmesini, garanti eden bir kurum bulunmamaktadir.
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i)

iv)

Tezgahlsti tirev arag islemlerinden kaynaklanan hak ve yuktumliliklerin el degistirmesi, kural olarak, miimkin
degildir. Bir bagka deyisle tezgahdistu turev arag islemlerinin ikincil piyasasi bulunmamaktadir. Tezgah Ustiinde
gerceklestirilen islemlerin vadesinden dnce sonlandiriimasi, taraflar arasinda akdedilen sdzlesmeler ile isleme iliskin
Ozel hikumleri ihtiva eden islem talimat formlarinda yer alan hiikiim ve kosullara tabidir.

Tezgahlistil tirev arag islemlerinde vade tarihinde karsilikh yakamluliklerin ifasi, nakit uzlasinin yani sira,
gerceklestirmis oldugunuz sézlesme sartlarina bagh olarak fiziki uzlagsma ile gergeklesebilmektedir. Bu nedenle
herhangi bir tezgah(sti tirev arag islemi gerceklestirmeden 6nce s6zlesme sartlarini iyice anlamaniz, vade
tarihindeki, ya da s6zlesmenin tiiriine gore vade tarihinden 6nce, yikimlaliklerinizin ne oldugunu higbir stipheye
mahal birakmayacak sekilde algilamaniz 6nem tasimaktadir.

Bazi tezgahustii tlirev araglara dair genel bilgilere asagida yer verilmektedir. S6z konusu Urilinler sadece 6rnekleme

amaciyla verilmis olup anilan drtinlerin farkl turlerinin yanisira farkli tezgahsti tiirev tGrinlerinin de bulundugu

bilinmelidir. Gergeklestirebileceginiz tezgahistii tirev arag islemleri bunlar ile sinirli degildir.

IV. TEZGAHUSTU TUREV ARAG iSLEMLERI

1. Vadeli Dayanak Varlik Alim Satim islemleri veya Forward islemler

1.

Forward islemler, islem taraflarina, belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyattan/kurdan/orandan, belirli bir miktar
ve nitelikte dayanak varligi alma ve satma yukimluligi veren islemlerdir.

Forward sozlesme alicisi, vade tarihinde alma yUkimlGligu icerisine girerken forward saticisi ise yine vade tarihinde
satma yikimlulGgi icerisine girmektedir.

Vade tarihinde olusan piyasa fiyat, islem talimat formunda taraflarca belirlenen referans piyasa fiyatindan yuksekse,
vadeli dayanak varlik alan taraf kar edecek, vade tarihinde olusan piyasa fiyatinin diisiik olmasi durumunda ise,
karsilikli edimlerin ifasi islem talimat formunda belirlenen fiyat lizerinden yapilacagi icin vadeli dayanak varlik alan
taraf zarar edecektir. Vadeli dayanak varlik alan ve satan taraflarin ugrayabilecegi zararin azami bir siniri
bulunmamaktadir.

Vadeli dayanak varlik alim satim islemlerinde fiyatlandirma yapilirken, dayanak varligin spot fiyati tizerine risk primi
ve tagima maliyeti gibi maliyetler eklenmektedir.

Forward islemlerdeki kar/zarar simiilasyonu asagida verilmektedir.

Tezgahstl Piyasalar'daki vadeli islem s6zlesmelerinin alan ve satan taraflar agisindan kar/zarar grafigi asagida

verilmistir.

Grafik: Forward

Kar/Zarar Alici .
a:Forward Isem Fiyat
Forward alicisi maksimum kari ve maksimum zarari
sinirsizdir.
Spot Piyasa

Forward saticsinin maksimum kari ve maksimum
zarari sinirsizdir.

Saticl
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2. Opsiyon islemleri

1. Opsiyon islemleri, opsiyon primi karsiliginda “opsiyon alan tarafa” belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar
onceden belirlenen fiyattan (kullanim fiyati), dayanak varligi alma veya satma ya da nakit bedel elde etme hakki
veren; “opsiyon satan tarafa” ise belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar 6nceden belirlenen fiyattan
(kullanim fiyati), dayanak varhgi almak veya satmak ya da nakit bir bedel 6demekle yiikiimli kilan islemlerdir.

2. Opsiyon islemlerinde eger alici iseniz, bir hak satin almissiniz demektir. Vade tarihinde bu hakki kullanip
kullanmamakta serbestsinizdir. Vade tarihindeki fiyat ile aldiginiz opsiyondaki fiyati karsilagtirmak suretiyle alma
veya satma hakkini kullanip kullanmayacaginiza karar verirsiniz. Ancak eger opsiyon sézlesmesi saticisi iseniz, bu
durumda vade tarihinde bir hakkiniz degil bir yukumliligiiniz var demektir. Sattiginiz opsiyonun alim veya satim
opsiyonu olmasina bagh olarak karsi tarafin (opsiyon alicisi) almis oldugu hakki kullanmasi durumunda
yukumluligiiniz opsiyondaki fiyat tGzerinden dayanak varligi almak veya satmak ya da bunun nakit karsiligini
6demenizdir.

3. Opsiyon sozlesmelerini alirken bir prim ddersiniz; satarken ise prim alirsiniz. Bu prime “opsiyon primi” denir ve
oldukga karmasik bir hesaplama yontemi vardir. Opsiyon alirken prim 6dediginiz ve bir hak satin aldiginiz igin; eger
vade tarihinde bu hakki kullanmak istemezseniz kaybiniz sadece 6demis oldugunuz prim tutaridir. Ancak eger
opsiyon saticisi iseniz, aldiginiz prim karsiliginda bir yakimlilGgiiniiz oldugu igin, opsiyonun karsi tarafi (opsiyon
alicisi) eger bu hakkini kullanmak isterse, vade tarihindeki piyasa kosullarina bagli olarak riskiniz almis oldugunuz
prim tutarinin ¢ok Ustinde, teorik olarak sonsuzdur.

4. Opsiyon islemlerinden kaynaklanan alim satim haklari nakdi uzlasmanin yani sira, opsiyon sézlesmesinin sartlarina
bagh olarak fiziki uzlasma ile de sonlanabilir. Bu nedenle gergeklestirmis oldugunuz opsiyon isleminin sartlarini
kavramis ve 6zellikle satici iseniz vade tarihindeki yikimlulGginizin sonsuz olabilecegini anlamis olmaniz 6nem

tasimaktadir.

5. Opsiyon primi fiyatlandirilirken, dayanak varligin spot fiyati, kullanim fiyati, vade tarihine kalan giin sayisi, dayanak
varligin volatilitesi, varsa dayanak varligin sermaye kazanci disindaki getirileri, faiz orani, déviz kurlari, piyasanin
yapisi ve islem maliyetleri gibi bir cok faktor dikkate alinmaktadir.

6. Opsiyon islemlerinin, bariyerli opsiyonlar, tavan/taban opsiyonlar, swap benzeri opsiyonlar, pergel opsiyonlar gibi
cok farkl tirleri s6z konusudur. Opsiyon gesitlerine iliskin temel aciklamalara, sinirli olmamak tizere, Trive Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile imzaladiginiz/imzalayacaginiz Tezgahiistii Tiirev Arag Alm Satim islemleri Cerceve
Sozlesmesi ekinde detaylari ile bulmaniz miimkiindir. Herhangi bir tezgahustl opsiyon islemi gerceklestirmeden

once, s6z konusu tirlerin anlasiimasi, siz Yatinmcimizin riskleri algilamalari konusunda 6nem tasimaktadir.

6. Opsiyon islemlerindeki kar/zarar simiilasyonu asagida verilmektedir.

ALIM OPSIYONU SATIM OPSIYONU
Fas Zarsd Al Kar Zasa
Prim
Satia
Prum
3 b " Cagy Pazas Fivan Can Pazar Fuyan
5 . d
] ! . h ' ™, Al
Sabscy = .
Prim Prim
a: Kullanim Fiyati c: Kullanim Fiyati + Prime

b: Kullanim Fiyat + Prime d: Kullanim Fiyat



PEK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEZGAHUSTU TUREV ARAG iSLEMLERI RiSK BiLDIRiM FORMU

Swap islemleri

1. Swap islemleri, taraflarin islem talimat formunda belirledigi sartlar cergevesinde, sirasiyla baslangig valor tarihinde,
ara hesaplama tarih(ler)inde ve bitis valor tarihinde, dayanak varlik miktarini ve karsi dayanak varlik miktarini takas
ettikleri veya nakdi uzlasma gergeklestirdikleri vadeli islemlerdir.

2. Swap islemi fiyatlandirilirken, dayanak ve karsi dayanak varligin spot fiyati, islemin siiresi, dayanak ve karsi dayanak
varhgin volatilitesi, faiz orani, déviz kurlari, piyasanin yapisi ve islem maliyetleri gibi faktorler dikkate alinmaktadir.

IV. iIKINCIL PIYASAYA iLiSKiN BiLGILENDIRME

Tezgahlistl piyasalardaki tiirev araglarin likit bir ikincil piyasasi bulunmamaktadir.

PEK Yatirim Menkul Degerler A.S. ile gerceklestirmis oldugunuz tezgahusti tlrev arag islemlerinde temel prensip PEK
Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin islemin karsi tarafi olmasidir. Ancak PEK Yatirim Menkul Degerler A.S.kendi risk
yonetimi cercevesinde, gerceklestirmis oldugu tezgahisti tirev arag islemlerinin bir kismini ya da tamamini, koruma
amacgli olarak bir baska finansal kurulusa aktarabilir ya da koruyucu pozisyonlar agabilir.

Gergeklestirmis oldugunuz tezgahisti tlrev arag islemlerinin vade tarihinden 6nce kapatilmasi ancaREK Yatirim Menkul
Degerler A.S.ile akdedeceginiz sdzlesme kapsaminda, belirli kosullar cergevesinde, mevcut pozisyonlarin tersine pozisyon
alinmasi ile s6z konusu olabilecektir.

V. ISLEMLERIN TAKASI, KAYDi SAKLAMA ve TAZMIN

Tezgahlsti tirev arag islemlerinin, bu yénde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bir karari olmadigi siirece, takasi tamamen
Sizin ile PEK Yatirnm Menkul Degerler A.S. arasinda gergeklestirilmektedir. Tezgahustu turev arag islemlerinin takasi,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan zorunlu takas islemlerine konu edilmedigi siirece, istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdinde gerceklestiriimemektedir. Bu anlamda olmak iizere istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S’nin, karsilikli
yukamluliklerin yerine getirilmesini saglayan “merkezi karsi taraf” uygulamasi tezgahisti tlrev arag islemleri agisindan
s6z konusu degildir.

Tezgahisti tlirev arag islemlerinin netlestirilmesi ve takasina iliskin olarak anlasmalar yapilabilecek olmakla birlikte,
yurarliikteki mevzuat kapsaminda, tezgahisti piyasalarda merkezi karsi taraf konumunda bir kurum bulunmadigindan,
bu tlr anlagsmalarin varligi taraflara islemlerin sonuglandirilmasi asamasinda herhangi bir garanti ya da koruma
saglamamaktadir. Bu tiir anlasmalarin varligi gerceklestirilen tezgahisti tlrev arag isleminde karsi taraf riski olmadigi
anlamina gelmez.

Tezgahiisti tlirev arag islemleri, sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda kaydilestirilen sermaye piyasasi araglari
icerisinde sayilmamaktadir. Bu nedenle Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde takip edilen sermaye piyasasi araglari
arasinda yer almazlar. Bu, MKK tarafindan saglanan yatirimci bilgilendirme, sermaye piyasasi araglari tizerine blokaj
konulmasi, e-C8 gibi imkanlarin kullanilamamasi anlamina gelmektedir.

Tezgahisti tlirev arag islemleri ancak s6z konusu islemlere iliskin Yatirimcilari Tazmin Merkezi aidatlarinin yatiriimasi
halinde tazmin edilen sermaye piyasasi araglari arasinda yer almaktadir. Bu nedenle gergeklestirmis oldugunuz
tezgahdist tiirev arag islemlerinin Yatirrmcilari Tazmin Merkezi tarafindan tazmin edilen sermaye piyasasi araglari
arasinda olup olmadigini teyit etmeniz yerinde olacakdir.
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RiSK BILDIRiMi
1. PEKYatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lzerinden gergeklestirilecek tim

tezgahlsti tlrev arag alim satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“Kurul”) ¢cikartilan ilgili her tirla
mevzuat ve benzeri diizenlemelere tabidir.

2. Tezgahusti turev arag islemleri, islem taraflari arasinda kendi ihtiyaglari dogrultusunda karsilikh pazarhga
dayali olarak gerceklesmektedir. Bu nedenle islem gergeklestiriimeden dnce karsi tarafin, islemden dogan
yukdmlalGgina yerine getirip getiremeyecegine iliskin kapasitesinin degerlendirilmesi gerekmektedir.
Tezgahlstl piyasa kapsaminda islemlerin netlestirilmesi ve takasina iliskin anlagsmalar yapilabilir. Ancak, bu tir
anlagmalarin varhgi taraflara islemlerin sonuglandirilmasi agamasinda herhangi bir garanti ya da koruma
saglamamaktadir.

2. Tezgahsti tiirev arag islemleri, islem taraflarinin ihtiyaglar dogrultusunda karsilikh pazarhga dayali olarak
gerceklesmekte ve taraflarin yiktamliliklerini yerine getirmemesi ihtimali ¢cercevesinde karsi taraf riski icermektedir. Bu
nedenle islem gergeklestiriimeden 6nce, islemden dogan ylikimliluguni ifa kabiliyetinin tarafinizca degerlendirilmesi
gerekmektedir.

3. Tezgahsti tiirev arag islemleri, isleme konu dayanak varligin tiiriine ve vade sonuna kalan glin sayisina gére degisiklik
gosteren likidite riskini icerir. Ayrica tezgahsti tirev araglarin ikincil piyasasinin bulunmamasi, s6z konusu likidite riskini
artirici yonde etki yaratmaktadir. Piyasalarda meydana gelebilecek dalgalanmalardan dolayi yatiriminizin beklediginiz
kadar kar getirmemesi veya teminat ve anaparanizin lizerinde ciddi 6l¢lide zararla sonuglanmasi miimkindr.

4. Tezgahusti turev arag islemleri, farkh 6zelliklere sahip islem taraflarinin kendilerine 6zgii ihtiyaglarina karsihk vermek
Uzere yapilandirilmaktadir. Bu kapsamda, yatirim karari almadan 6nce, islem gerceklestirmek istediginiz tezgahistu tirev
araglari, ihtiyaglariniza uygunluklari, piyasa kosullarinin beklentileriniz cercevesinde gerceklesmemesi durumunda zarar
riskiniz ve barindirdiklari diger risk unsurlari agisindan dikkatlice degerlendirmeniz ve gerek duymaniz halinde
profesyonel yardim almaniz uygun olacaktir.

6. Tezgahisti tiirev arag islemi gerceklestirmeden 6nce ve islemin vadesi icinde, piyasa riskine iliskin degerlendirme ve
takip yapilmasi tamamen bu riske maruz kalan islem taraflarinin sorumlulugu altindadir. islemlere aracilik eden ya da
taraf olan araci kurumlarin yatirnmcilara ve igslem taraflarinin birbirlerine piyasa ve fiyat hareketleri konusunda bilgi
verme zorunlulugu/yukiumlaligi bulunmamaktadir.

7. Tezgahusti tiirev arag islemleri sonucunda saglanacak getiri kadar karsilasilmasi muhtemel zarar da ylksek olabilir.
Piyasa kosullarinda, paritelerde, fiyatlarda, kur ve faiz oranlarinda ve isleme veya Urline dair sair unsurda beklemediginiz
gelismeler olmasi ya da kosullarin beklentileriniz yoniinde gergeklesmemesi durumunda, yatirdiginiz teminat tutarlarinin
timini{ kaybedebileceginiz gibi, gerceklestirdiginiz islemin tlirline bagli olarak zarariniz yatirdiginiz teminat tutarlarini da
asabilecek, hatta olusan zarar nedeniyle islemin karsi tarafina borglanmaniz s6z konusu olabilecektir.

8. Ozellikle gerceklestirmis oldugunuz tezgahiistii tiirev arac isleminde eger yiikiimliiliik altina girmis iseniz sadece
teminat kaybi degil ayni zamanda karsi tarafin vade tarihinde s6z konusu tlrev araca iliskin hakkini kullanmasi
durumunda, dayanak varhgi fiziken teslim etme dahil islemin tim tutari kadar bir yikimlaluk altina girme ihtimaliniz
bulunmaktadir. Bu nedenle gergeklestirmis oldugunuz isleme iliskin vade tarihindeki tim yikimldliklerin tarafinizca tam
olarak degerlendirilmesi, islemlerin bu degerlendirme kapsaminda gerceklestirilmesi ve riskinizin dogru algilanmasi
gerekmektedir.

9. Tezgahstu tlrev arag islemlerinin kisisel ihtiyaclara gére yapilandiriimis olmasi ve islemlerin sonuclandiriimasi ya da
diger bir tarafa devredilmesine iliskin icerdigi kisitlamalar nedeniyle, herhangi bir tezgahisti tiirev isleminin, islem
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baslangi¢ fiyatindan ya da herhangi bir fiyat Gizerinden tasfiye edilmesi miimkiin olmayabilir.

10. Asagida “Cikar Catismddvashgi altinda izah edildigi Gizere, emirlerinizin karsi taraf olarak yerine getirildigi durumlarda,
siz zarar ederken yatirim kurulusu kar edebilmektedir. Bu durumlarda yatirim kurulusu ile aranizdaki ¢ikar ¢gatismasinin
bilincinde olmalisiniz.

11. PEK Yatirim Menkul Degerler A.S. ile akdedeceginiz S6zlesme kapsaminda, tezgahsti tlrev arag islemlerinin erken
sonlandirilmasi ve/veya dayanak varligin ikame varlik/ deger ile degistirilmesi miimkiin olabilir. Bu konuda, sézlesme
kosullarinin incelenmesinde ve tarafinizca gerekli gorilmesi durumunda, PEK Yatirim Menkul Degerler A.S. ile mizakere
edilmesinde fayda bulunmaktadir.

12. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugu, kur dalgalanmalari
nedeniyle farkl para birimleri bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

13. Tezgahiisti turev arag islemlerinde, gergeklestirmek istediginiz islemin tiriine bagli olarak, yatirim kurulusu
tarafindan islem ve/veya hesap bazinda baslangi¢ ve stirdirme teminati talep edilmesi ve islemlerin devami siiresince
teminat tamamlama ¢agrisinda bulunur. Buna iliskin detay bilgileri PEK Yatirim Menkul Degerler A.S. ile imzalayacaginiz
Cerceve Sozlesme ve Ekinde yer alarfTeminatlandirma Politikasi”nda bulabilirsiniz.

14. Gergeklestirmis oldugunuz islemler neticesinde Pek Yatirim Menkul Degerler A.S.risk yonetim politikasi cergevesinde
baska bir finansal kurulusta korunma amacl islem gerceklestirilebilir. Bu ¢ercevede teminatlariniz s6z konusu finansal
kurulusa gonderilebilir. S6zlesme degerinde ortaya ¢ikan degisim veya olumsuz piyasa kosullari nedeniyle PEK Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin korunma amacl islem gerceklestirdigi finansal kurulus tarafindan teminatlariniz kullanilabilir, bu
sebeple teminatlarinin azalmasi neticesinde PEK Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan talep edildigi takdirde
teminatini belirtilen seviyeye ¢cikarmak icin ek teminat yatirmaniz gerekecektir.

14. Tezgahistu turev arag islemlerinin Gglincu kisilere devri kural olarak mimkun degildir.

15. Tezgahisti turev arag islemleri, PEK Yatirim Menkul Degerler A.S.ile imzalayacaginiz s6zlesmede ve gercgeklestirmek
istediginiz her bir islem 6zelinde diizenlenecek olan islem talimat formlarinda yer alan hiikiim ve kosullara tabi olup,
sozlesme akdetmeden 6nce s6zlesme hikiimlerinin, islem gerceklestirmeden énce ise yatirim kurulusu ile mutabik
kaldiginiz islem kosullarinin tarafinizca dikkatle degerlendirilmesi gerekmektedir.

VI. DIGER RiSKLER

Tezgahiistii Tlrev Arag islemleri Risk Bildirim Formu, forma konu {iriin ve piyasalara iliskin riskler hakkinda genel olarak
bilgilendirilmenizi amaglamakta olup, farkli ihtiyaglara gore degisik sekillerde yapilandirilabilen tezgahistui tiirev arag
islemlerinden ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Bu nedenle yatirim karari almadan 6nce
islem gerceklestirmek istediginiz Grlinler ile ilgili gerekli arastirmayi yapmanizi ve profesyonel yardim almanizi yerinde
olacaktir..

VII. CIKAR CATISMASI

Tezgahist tlirev arag islemlerinde emirleriniz, kural olarak, islemin karsi tarafi olan PEK Yatirim Menkul Degerler
A.S.tarafindan kendi hesabindan gergeklestirebilecektir. Bu durumda PEK Yatirim Menkul Degerler A.S. s6zlesmede siz
satici iseniz alici, alici iseniz satici konumdadir. Bir baska ifadeyle gerceklestirmis oldugunuz islemlerde PEK Yatirim
Menkul Degerler A.S., Size karsi taraf olarak pozisyon almakta ve sunulan Grlnin niteligi geregi sizin zarar etmeniz
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durumunda kar elde etmekte, kar elde etmeniz durumunda ise zarar etmektedir. Bu nedenle, PEK Yatirim Menkul
Degerler A.S.ile aranizdaki gikar catismasinin bilincinde olmalisiniz.

VIII. FIYATLANDIRMA, KOMIiSYON, UCRET VE VERGILER

1. Tezgahusti tlirev arag islemlerinin fiyatlandiriimasinda dikkate alinan temel faktérlere yukarida “Genel
Bilgilendirme” basligi altinda her bir islem tiiri 6zelinde yer verilmektedir. Fiyatlandirma, PEK Yatirim Menkul
Degerler A.S.tarafindan, imzalamis oldugunuz Tezgahiistii Tiirev Arag Alim Satim islemleri Cergeve Sézlesmeéhde
yer alan hikiimler ¢ercevesinde her bir islem 6zelinde gerceklestirilecek ve islem dncesinde onayiniza sunulacaktir.
islemler taraflarca islem talimat formunda mutabik kalinan fiyatlar ve sartlar iizerinden gerceklestirilir.

2. PEKYatirnm Menkul Degerler A.S. ile gergeklestirmis oldugunuz tezgahustu turev islemlerde maktu bir lcret veya
komisyon alinmamaktadir. Ancak islemleriniz ilgili mevzuatta belirlenen oranlarda vergiye tabi tutulacaktir.
islemlerinize baslamadan &nce, islemlerinize iliskin vergi tutar veya oranlari ile varsa licret ve komisyona iligkin
bilgiler talebiniz tizerine tarafiniza bildirilecektir.

Yukarida yer alan Tezgahiistii Tiirev Arag islemleri Risk Bildirim Formu’nu, tezgahiistii tiirev arag islemlerine
baslamadan énce okudum, anladim ve isbu Tezgahiistii Tiirev Arag islemleri Risk Bildirim Formu’nun bir érnegini elden
teslim aldim.





